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El indice DXY cae a minimos de casi cuatro anos

e Elindice DXY alcanzé los 96.13 puntos, lo que implicé su nivel mas bajo desde febrero de 2022,
arrastrado por la diversificacidn de inversiones hacia activos fuera del délar.

e La posible intervencidon cambiaria, coordinada entre Tokio y Washington, impulsé el cierre de
posiciones de carry trade y presiond al délar por la venta masiva de bonos del Tesoro.

e La incertidumbre sobre la sostenibilidad fiscal estadounidense y la proximidad con la fecha
limite del 30 de enero, para evitar un cierre de Gobierno, erosiond la confianza en la divisa.

Hoy el délar, medido a través del indice DXY, alcanzé el piso de 96.13 spot, lo que implicéd un minimo desde
febrero de 2022. Lo anterior es explicado por los siguientes factores: i) la posible intervencién cambiaria
en Japdn, coordinada con Washington; ii) la pérdida de confianza en el délar ante las recientes tensiones
geopoliticas y fiscales, y iii) las expectativas de politica monetaria de la Fed.

En las ultimas semanas, la volatilidad actual en la paridad USD/JPY ha cobrado mayor relevancia, ante la
especulacién de una intervencién para evitar la depreciacion del yen. Al final de la semana pasada, segln
un reporte de la Fed de Nueva York, provocd un cierre masivo de posiciones cortas en yenes, ante la
probabilidad de una intervencién de Tokio coordinada con Washington. Este repunte de volatilidad y la
salida de estrategias de carry trade presiond al délar de forma externa, ya que una accion conjunta entre
el Ministerio de Finanzas de Japdn y el Tesoro de EUA implicaria una liquidacion significativa de bonos
estadounidenses para financiar una recompra de yenes.

Por otro lado, el délar también ha retrocedido ante la erosién en su narrativa como activo refugio ante el
conflicto diplomatico en torno a la anexidn de Groenlandia, asi como las amenazas de aranceles a paises
estratégicos en Europa. Esta caida de la confianza global sobre la moneda, conocida como “Sell America”,
impulsd una redireccion de inversiones hacia activos como el euro y el oro, ante el temor de que tales
medidas financieras y comerciales afecten a la economia e inflacion estadounidense. De la mano, la
independencia de la Fed continta bajo presion ante el nombramiento del sucesor del presidente Jerome
Powell en mayo. Esta pérdida de credibilidad institucional también afecta al ddlar, ante un posible un
sesgo mas dovish, debido a objetivos mas alineados con la administracién actual en el corto plazo.

Finalmente, el sell off de la semana pasada, en bonos del Tesoro, podria interpretarse como una
advertencia a la sostenibilidad fiscal de EUA, en un contexto donde han aumentado las probabilidades de
un cierre de Gobierno. Lo anterior ante el limitado avance de las negociaciones para alcanzar un plan de
financiamiento de corto plazo. Ahora, la atencidn de los inversores esta sobre las votaciones del Senado,
ya que la fecha limite es este viernes 30 de enero.

Estos factores han impulsado al resto de las contrapartes del ddlar, destacando que, en la canasta de
divisas de economias emergentes, el peso mexicano se posiciona en octavo lugar dentro de las ganadoras,
con un avance aproximado de 0.53% frente al délar. Con ello, el tipo de cambio USD/MXN registra un
minimo desde el 3 de junio de 2024 en $17.19.
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Andlisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus dreas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversion, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El calculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacién de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los analisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, analisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacién.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacidn publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ninguin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocion, operacidn, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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